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Pakiet informacyjny dot. wskaznikow referencyjnych
Informacje ogolne dotyczace Rozporadzenia BMR oraz wskanikow referencyjnych

Niniejszy dokument zostat spadzony w zwazku z reforma wskanikow referencyjnych
na mocy przepisow Rozpadzenia BMR. Rozporzdzenie BMR stosuje sibezpgrednio w
Polsce od dnia 1.01.2018.

Podmioty opracowudpre wskaniki referencyjne (administratorzy) oraz podmiotszgkazugce
dane administratorowi na potrzeby takiego opracoane, musz spetné szereg wymogow
regulacyjnych stawianych przez przepisy Rozpdzenia BMR oraz jego aktow wykonawczych,
ktorych celem bylo zapewnienie wysokiej wiarygogtriowskanikow referencyjnych, oraz
zapobieganie manipulacjom nimi. Rozpmizenie BMR zwgksza wiarygodn& oraz doktadn&
wskaznikdw referencyjnych, opierag je znaczco na realnych danych transakcyjnych.
Kluczowe wskaniki referencyjne stop procentowych takie jak LIBORJRIBOR czy WIBOR,
jak rowniez inne powszechnie stosowane waki&i, stanowj istotny element mgdzynarodowych
rynkéw finansowych. Wskaniki te stuza do pomiaru rzeczywisfoi rynkowej i gospodarczej, na
podstawie ktorej okéa si wysokaé roszczé finansowych stron uméw opartych na zmiennej
stopie procentowej. Dotyczy to transakcji finansotwytakich jak np. kredyty, depozyty,
instrumenty pochodne, obligacje i produkty struihewane. W przypadku kredytow, naliczane
odsetki, zalene g od wskanikow referencyjnych, stanowgych zmienny element umowy oraz
od mary, stanowacej najczsciej staty element umowy.

Wartcsci wskanikow referencyjnych wyznaczanea sw sposob niezakmy od Banku
Spotdzielczego w Nakle nad Notgegirzez administratoréw danych stawek i wedtug dlkreej
przez nich metodologii pod nadzorem $a@aego organu nadzoru. Dany wgki referencyjny
publikowany jest przez podmiot go opracowyayj (administratora), ktory uzyskat stosowne
zezwolenie na petnienie takiej funkcji przez orgeaalzoru hdz korzysta z okresu przgjowego
na dostosowanie swojej stawki referencyjnej do wyéwo Rozporzdzania BMR.

Podmioty, ktére opracowsjwskaniki opracowuy réwniez metodologe, ktora ma shayé¢
precyzyjnemu i adekwatnemu wyznaczaniu jego wartoWartg¢ ta, jest odwzorowaniem
pewnej rzeczywistei rynkowej i ekonomicznej, ktgrwskanik referencyjny ma mierzy a
uzyskuje s§ ja dzigki pomiarowi rynku bazowego wdaiwego dla danego wskaika. Wartg¢
uzyskana w ten sposéb moby¢ podatna na zmiany zachade w realiach rynkowych.
Administrator ma obowzek tak dobierda metodologt opracowywania wskKaika
referencyjnego, aby byla ona zgodna z przepisamiv@yr w szczegolrci, aby pomiar rynku
bazowego byt jak najbardziej adekwatny, dokladnggodny z realiami, a informacje na
podstawie ktorych nagtuje wyliczenie, byly sprawdzalne oraz rzetelnieggazane.

Jednym z obowzkow podmiotu opracowggego wskanik referencyjny, jest zapewnienie aby
metoda wywana do jego wyznaczania byta adekwatna do miezéanego rynku bazowego,
zgodna z przepisami prawa, wymogami organow nada@z dostosowana do zmien@jch sé
warunkéw rynkowych lub ekonomicznych. W tym celukdouje przegjdu przygtej metody,

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow  funduszy inwestycyjnych  izmieniajgce  dyrektywy 2008/48/WE i12014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR").
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podczas ktorego nmie okréli¢ zmiany metody mage potencjalny wplyw na zmianwvartasci

samego wskanika referencyjnego.

Kazda zmiana metodologii musi &ypoprzedzona publicznymi komunikatami w tym zaleess
strony administratora wskaika referencyjnego oraz opublikowanym dokumentem
konsultacyjnym, a caty proces jest giigjnadzorem wisciwego organu nadzoru.

Klienci Banku Spétdzielczego w Nakle nad Notegodpisugcy umowe odnoszca sie do
wskaznika referencyjnego, akcepiujyzyko jego zmiany wynikagej ze zmian rynkowych oraz
ekonomicznych lub dmlagcych skutkiem zmiany metodologii, na podstawie éjtéjest on
opracowywany. Jednocgee, Klienci akceptyj fakt, iz zmiana wartéci wskaznika wynikapca
ze zmiany metody jego opracowywania lub ze zmiagfinitji, a take istotna zmiana wskaika
ogtoszona przez jego administratora nie stapastotnej modyfikacji umowy lub instrumentu
finansowego.

Informacje odnosnie zmiany sposobu oprocentowania

Ptatn@g¢ wynikajaca z nabycia instrumentu finansowego Iub wysékmprocentowania
wynikajaca z umowy finansowej, podleggrzeghdowi zgodnie z okresem obayzywania stopy
procentowej, ktory wynika z umowy (np. okres tald dIBOR 6M wynosi 6 miegcy). W dniu
ustalenia oprocentowania, ktory wynika z umowy, Baralicza oprocentowanie w oparciu o
aktualnie obowjzujaca stawlke referencyjm, opublikowan przez wiaciwego dla danej stawki
referencyjnej administratora, zgodnie z Rozpdeeniem BMR oraz Rozpagdzeniem
delegowanym 2018/65

Ryzyka ogolne dotycace rdznych wskaznikdw referencyjnych
Mozna zidentyfikowda nastpujace ogoélne ryzyka zwrane ze stosowaniem wsgkekow
referencyjnych:

. administrator danego wskaika referencyjnego nme podyaé¢ decyzg o zaprzestaniu
jego opracowywania albo odpowiedni organzencofryé administratorowi zezwolenie na
opracowywania danego wskaka;

. niektore wskaniki referencyjne, w tym ich metodologia, moglec zmianie przez

administratora danego wskaka referencyjnego z przyczyn regulacyjnych Ilub
biznesowych;

. wskazniki referencyjne mog przesté by¢ publikowane lub opracowywane w csto
lub w odniesieniu do konkretnego okresu odsetkowédgjo konkretnej waluty (w
przypadku LIBOR), a odpowiednie wskaki alternatywne mognie zosta wyznaczone;

. moze istni€ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych hairumentow
finansowych poprzez odwotanie slo stop wolnych od ryzyka (tzw. stop RFR).
. wskazniki referencyjne mog przestéa w sposob adekwatny odzwierciedidane realia

gospodarcze lub dany rynek, ze wzly na zaprzestanie przekazywania danych
wejsciowych przez podmioty przekazog takie niezédne do opracowywania dane lub

2 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 2018/65 jest aktem uzupetniajgcym Rozporzadzenie BMR w zakresie
doprecyzowania niektérych definicji; w tym wyjasniajagce wyczerpujgco co w rozumieniu Komisji Europejskiej oznacza termin
~Udostepnianie ogoétowi spoteczenstwa” na potrzeby definicji ,Publikacji” wskaznika referencyjnego lub indeksu, o ktérym mowa
w Rozporzgdzeniu BMR
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wskaznik referencyjny zostanie uznany przez $etavy organ nadzoru za niewiarygodny,

przez co nie ¢&dzie kwalifikowat s¢ do pomiaru danego rynku bazowego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywaia wskaznika referencyjnego w
sposoéb trwaty lub czasowy

Podmiot opracowygpy wskanik referencyjny w ramach prowadzonej dziatahkio jest
uprawniony do zaprzestania w sposob trwaly opragmma wskanika referencyjnego w trybie
okreslonym w dokumentacji wskaika referencyjnego opublikowanej przez administi@atna
jego stronie internetowej, z zastreaiem przewidzianych w tym zakresie uprawin@ganow
nadzoru wynikajcych z art. 21 oraz 23 Rozpaedzenia BMR. Administrator mi@ podjé
decyzg o zaprzestaniu opracowywania wghkika referencyjnego w szczegokeo z przyczyn
biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub z uwagiuznanie przez administratote dane
wykorzystywane do opracowywania wgkika referencyjnego nieggeprezentatywne dla rynku
lub realiow gospodarczych, ktérych pomiar jest gelego wskanika referencyjnego. Proces
zaprzestania opracowywania wgkika referencyjnego poprzedza proces konsultadgjligenych
trwajacy zazwyczaj kilka miegty, w ramach ktérych administrator okiiedate, od ktorej
zamierza zaprzest@pracowywania wskaika referencyjnego.

Dodatkowo metoda opracowywania wshika referencyjnego zwyczajowo wskazuje,istnieg
okolicznaici, w ktdrych w danym dniu administrator geonie by w stanie wyznaczywartaci
wskaznika referencyjnego na przyktad w sytuacji nieatnzyia przez administratora w danym
dniu wystarczajcej ilosci danych niez&dnych do wyznaczenia w danym dniu wacio
wskaznika referencyjnego.

Konsekwengj trwatego lub czasowego zaprzestania przez admatosd opracowywania
wskaznika referencyjnego nie by brak madaliwosci wykorzystania przez Bank wskaka
referencyjnego do ustalenia waxtowzajemnychiwiadczeér wynikajacych z zawartej poradzy
bankiem a P@stwem umowy. W takiej sytuacji zastosowanie zggpbstanowienia umowy
taczgcej Pastwa z Bankiem.

Ryzyko zmiany przez administratora metody opracowywania wskaznika referencyjnego
Podmiot opracowydpy dany wskanik referencyjny na podstawie posiadanego zezwalami
ramach prowadzone] dziatakw jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w metedzi
opracowywania wskaika referencyjnego w trybie oldlenym w dokumentacji wskaika
referencyjnego opublikowanej przez administratoea jego stronie internetowej. Zgodnie ze
zwyczajowo opublikowan przez administratora informacpgdlny w zakresie procesu zmiany
metody opracowywania wskiaika referencyjnego dokonanie takiej zmiany przeémiaistratora
zwyczajowo poprzedza proces konsultacji publicznychamach, ktorych administrator oklie
zakres proponowanej zmiany oraz jej uzasadnien&sétnieniem dla dokonania zmiany w
metodzie opracowywania wskaka referencyjnego dla administratora zadoy¢ przykladowo
koniecznd¢ dostosowania metody opracowywania wshika referencyjnego do wymogow
Rozporadzenia BMR, wytycznych organu nadzoru lub rekomejdgdnostki nadzorcze;.
Konsekwengj dokonania przez administratora zmiany w metodpe@wywania wskanika
referencyjnego mee by zmiana jego wartei. Podwyszenie lub obrenie wartéci wskanika
referencyjnego w wyniku dokonanej przez administiaat zmiany w metodzie jego
opracowywania mge wplymmé na warté¢ wzajemnychswiadczér pomedzy Pastwem a
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Bankiem w zwiazku z zawart umowy lub na wycen posiadanego przez #swa instrumentu

finansowego/ produktu finansowego.

Informacje o wskazniku WIBOR

WIBOR jest wskanikiem referencyjnym stopy procentowej, zakwalifikanym jako kluczowy w
rozumieniu Rozpomgzenia BMR, opracowywanym na dazieprzekazania dokumentu
informacyjnego przez GPW Benchmark S.A.

WIBOR opracowywany jest wediug metody samodzielokeeslonej przez GPW Benchmark
S.A. pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. &6 dotyczce WIBOR, w tym opis
metody jego opracowywania oraz procedury dafgezprzyjmowania i rozpatrywania skarg
dotyczcych procesu jego wyznaczania GPW Benchmark S.Aubldgpwat na stronie
internetowej pod adresem: www.gpwbenchmark.pl/.

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwoleniepnawadzenie przez GPW Benchmark S.A.

dziatalngci jako administrator wskaikow referencyjnych stop procentowych, w tym
kluczowych wskanikow referencyjnych. Wydanie przez KNF zezwoledia GPW Benchmark
S.A. oznaczaze organ nadzoru finansowego uznat proces wyznagxeskanika referencyjnego
WIBOR za zgodny z wymaganiami naémymi przez Rozposezizenie BMR. W zwjzku z
otrzymaniem zezwolenia, GPW Benchmark S.A. opulbédo cswiadczenie dot. WIBID i
WIBOR, o ktérym mowa w art. 27 Rozpadzenia BMR (tzw. benchmark statement),
zawierajce kluczowe informacje o wskaikach WIBID i WIBOR:. Na podstawie otrzymanego
zezwolenia GPWB zostata uprawniona do opracowywamaych wskanikow stop
procentowych, ktérych proces wyznaczanigddle odbywa sie zgodnie z wymogami
Rozporadzenia BMR.

Nazwa oraz dane adresowe administratora WIBOR

Administratorem WIBOR jest GPW Benchmark S.A. Zgibg w Warszawie, ul. Kgizeca 4, 00-
498 Warszawa

Tel. 22 628 32 32, Email: kontakt@gpwbenchmark.pl

Specyficzne ryzyka dot. tego wskanika obejmuja w szczegolnéci:

. ryzyko rezygnacji z dwustronia stawek, tj. zawieszenie publikowania WIBID,

. ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wgkka referencyjnego,

. ryzyko zaprzestania opracowywania wybranego tenaskaznika WIBOR, np.
WIBOR 1Y.

3 https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/WIBID_WIBOR/Oswiadczenie2021_1.pdf
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